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Zakladni charakteristika

NAV: (C) 190.93 (USD)
(D) 162.75 (USD)

NAV a AUM k datu:: 31/05/2019

ISIN kéd : (C) LU0755947040
(D) LU0755947123

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
47.04 ( miliony USD)

Ména fondu : USD

Referenéni ména tfidy : USD

Benchmark: 100% S&P BSE 100
Hodnoceni Morningstar : 3 hvézdicky
Kategorie Morningstar © : INDIA EQUITY
Poget fondl v kategorii : 388

Datum udéleni hodnoceni : 30/04/2019

Vykonnost

Cilem fondu je ziskat dlouhodoby kapitalovy rist
investovanim nejméné 67 % celkovych aktiv do akcii
indickych spole¢nosti. Fond m(ze investovat do
finanénich derivatd pro Gcely zajisténi rizik (hedging) a
pro Ucely efektivni spravy portfolia. Index S&P BSE 100
predstavuje referencni ukazatel fondu. Fond si neklade za
cil kopirovat referenéni ukazatel a mize se tedy od néj
vyrazné odchylovat.

Slozeni fondu : SICAV
Datum zaloZeni fondu : 24/05/2012
Datum spusténi tfidy : 24/05/2012
Opravnénost : -
Tfida : (C) Akumulaéni

(D) Dividendova
Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
2.25% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek (maximum) : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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A : Performance du Compartiment depuis la date de son lancement

Celkova vykonnost

Od zaéatku roku

1 mésic

3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni

QOd data 31/12/2018 30/04/2019 28/02/2019 31/05/2018 31/05/2016 30/05/2014 28/02/2006
Portfolio 7.16% 2.27% 13.06% 3.79% 2527% 40.90% 89.12%
Benchmark 8.10% 1.28% 11.86% 5.63% 40.49% 39.03% 143.81%
Rozdil (spread) -0.94% 0.98% 1.20% -1.84% -15.23% 1.87% -54.69%
Roéni vykonnost

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Portfolio -10.40% 33.55% 1.36% -1.14% 30.81% -6.05% 20.13% -36.97% 19.82% 79.90%
Benchmark -7.49% 39.84% 0.96% -7.68% 29.63% -6.22% 25.96% -37.47% 20.37% 93.73%
Rozdil (spread) -292% -629% 041% 6.54% 1.18% 0.17% -5.83% 0.50% -0.54% -13.83%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v

z4vislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vy$§8i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Statistiky fondu

Celkovy pocet pozic v portfoliu -

1rok 3roky 5let
Volatilita portfolia 18.40% 15.66% 17.03%
Volatilita benchmarku 18.56% 15.65% 17.23%

\olatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého casového uUseku). Napfriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

10 nejvétsich emitentl (% aktiv)

Portfolio
Celkem -

Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)

% aktiv
Total -
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Komentar portfolio manazera

Ekonomicka aktivita v Indii slabne. HDP za 4. Gtvrtleti 2019 podle tdaji z minulého tydne vyrazné zpomalil na 5,8 % meziro¢né (oproti 6,6 % ve 3. ¢tvrtleti), coz znamena, ze rlst za cely
ucetni rok 2019 ¢&ini 6,8 % (oproti 7,2 % o rok dfive, coz je revize smérem dolll). Spotfeba i investice zaznamenaly b&hem &tvrtleti zmirnéni, ale tento efekt ¢astecné vyvazily vyssi viadni
vydaje. Rlizné vysokofrekvenéni indikatory, které jsou k dispozici pro duben a kvéten, svéd¢i o pokracujici slabosti indické rlistové dynamiky. Oekavame jisté oZiveni poté, co zmizela
nejistota ohledné voleb, ale stale se domnivame, Ze indicky rdst potfebuje podporu fiskalni i monetarni politiky.

Pokud jde o trhy, index S&P BSE Sensex vzrostl v kvétnu 2019 o 1,7 % (v mistni mé&né). Nejlepsimi sektory byly primysl a finance, zatimco zdravotnictvi a IT zaostavaly. Spolecnosti se
stfedni a nizkou kapitalizaci drzely krok se spolecnostmi s vysokou kapitalizaci. Indické akcie predCily rozvijejici se trhy diky silnému mandatu pro premiéra Modiho v parlamentnich
volbach, i kdyz globalni trhy byly v kvétnu postizeny obchodnim napétim mezi USA a Cinou.

JelikoZ Siroce zalozeny rast zisku byl ojedinély, funguje strategie ,rist/kvalita za kazdou cenu® jiz dlouhou dobu velmi dobfe. Tento trend se méni, a to diky pozitivni zméné v riistu marze
a zisku, ktera se pravdépodobné jesté rozsifi. Indexy MSCI India se drzi nad primérem a index MSCI India se obchoduje na Grovni 18,5x pfedpokladanych jednoroénich ziski (zhruba 19%
prémie oproti 10letym primé&rim). Nadale se zaméFujeme na vybér akcii postupem zdola nahoru, coz? je dle nageho nazoru nejlepsi zplisob, jak dosahnout dobrého koeficientu alfa.

Portfolio v kvétnu 2019 prekonalo referenéni index. Volime nadprimérnou pozici pro primyslové podniky (investice do infrastruktury + dosaZeni dna u firemnich investic) a finanéni

spole¢nosti (dosazeni dna u firemnich Gvérd, rist retailovych Gvérd a spofeni). Mame podpriimérnou pozici u IT (velikost zakladny vede k pomalému rdstu ziskd) a spotfebniho zbozi (kvdli
vysokému ocenéni a takrka rekordnim marzim).

Slozeni portfolia
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné dvérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem

informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spolecnosti Morningstar nebo jejich poskytovateld obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich presnosti, Gplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.
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